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El Ibex 35 cierra perdiendo un 1,57% para
situarse en los 13.961 puntos

Ibex35 04/07/2025 - 17:38 h

Los principales indices europeos finalizan la jornada
a la baja. El conflicto entre Rusia y Ucrania se reacti-
va a raiz del ultimo ataque con drones rusos sobre
Kiev, el mayor hasta la fecha, llevado a cabo luego
de una conversacion fallida entre Trump y Putin. En
reaccion, el presidente estadounidense se reunié con
Zelenski para acordar la venta de defensa aérea a
Ucrania. En materia comercial la jornada tampoco
brinda novedades favorables, a menos de una se-
mana de la finalizacion de la pausa de 90 dias de los
aranceles reciprocos.

El Brent cae un 0,57% y cotiza en los 68,41 ddlares
por barril. El oro se revaloriza un 0,14% situandose
en los 3.331 ddlares por onza. En el mercado de di-
visas, el euro se aprecia un 0,2% para situarse en los
1,1779USD/EUR. En cuanto a la renta variable euro-
pea, el Euro Stoxx baja un 0,96% y cotiza en los
5.292 puntos, el CAC 40 cae un 0,72% para situarse
en los 7.699 puntos, el DAX pierde un 0,56% situan-
dose en los 23.800 puntos y el Ibex retrocede un
1,57% acabando en los 13.961 puntos.

Durante la jornada se han publicado los siguientes
indicadores macroecondémicos: los pedidos industria-
les en Alemania cayeron un 1,4% mensual, la pro-
duccién industrial en Francia descendié un 0,5%,
mientras que en Espafia aumento6 un 1,7%. Las ven-
tas minoristas en ltalia retrocedieron un 0,4% vy los
precios de produccion en el area euro registraron
una caida del 0,6%.

El Ibex 35 cierra perdiendo un 1,57% para situarse
en los 13.961 puntos. Las empresas que mejor se
comportan son: Endesa (1,12%), Naturgy Energy
Group (1,03%) y Almirall (0,94%). Por otro lado,
BBVA (-2,49%), Inditex (-2,18%) y ArcelorMittal (-
2,12%) son las que muestran peores resultados al
final del dia.

Los principales indices europeos finalizan la

jornada a la baja
Mercado europeo 04/07/2025 - 17:36 h

Los principales indices europeos finalizan la jornada
a la baja. El conflicto entre Rusia y Ucrania se reacti-
va a raiz del ultimo ataque con drones rusos sobre
Kiev, el mayor hasta la fecha, llevado a cabo luego
de una conversacion fallida entre Trump y Putin. En
reaccion, el presidente estadounidense se reunié con
Zelenski para acordar la venta de defensa aérea a
Ucrania. En materia comercial la jornada tampoco
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brinda novedades favorables, a menos de una se-
mana de la finalizacion de la pausa de 90 dias de los
aranceles reciprocos.

El Brent cae un 0,57% y cotiza en los 68,41 ddlares
por barril. El oro se revaloriza un 0,14% situandose
en los 3.331 dolares por onza. En el mercado de di-
visas, el euro se aprecia un 0,2% para situarse en los
1,1779USD/EUR. En cuanto a la renta variable euro-
pea, el Euro Stoxx baja un 0,96% y cotiza en los
5.292 puntos, el CAC 40 cae un 0,72% para situarse
en los 7.699 puntos, el DAX pierde un 0,56% situan-
dose en los 23.800 puntos y el Ibex retrocede un
1,57% acabando en los 13.961 puntos.

Durante la jornada se han publicado los siguientes
indicadores macroeconémicos: los pedidos industria-
les en Alemania cayeron un 1,4% mensual, la pro-
duccién industrial en Francia descendié un 0,5%,
mientras que en Espafia aumentoé un 1,7%. Las ven-
tas minoristas en ltalia retrocedieron un 0,4% vy los
precios de produccion en el area euro registraron
una caida del 0,6%.

El Euro Stoxx cierra en negativo con una variaciéon
del 0,96% para situarse en los 5.292 puntos. Las
empresas que mas han subido durante la sesién son:
Engie (1,74%), Sanofi (0,76%) y Anheuser Busch
Inbev (0,37%). Por otro lado, ASML Holding (-2,6%),
Siemens AG (-2,24%) y Inditex (-2,18%) son las que
peor rinden al final de la  jornada.

El Ibex 35 cierra perdiendo un 1,57% para situarse
en los 13.961 puntos. Las empresas que mejor se
comportan son: Endesa (1,12%), Naturgy Energy
Group (1,03%) y Almirall (0,94%). Por otro lado,
BBVA (-2,49%), Inditex (-2,18%) y ArcelorMittal (-
2,12%) son las que muestran peores resultados al
final del dia.

Durante la jornada de hoy, el mercado ame-
ricano permanecera cerrado por la festividad
del Primer Grito de Independencia

Mercado americano 04/07/2025 - 15:43 h

Durante la jornada de hoy, el mercado americano
permanecera cerrado por la festividad del Primer
Grito de Independencia

El Ibex 35 se mantiene con una caida signifi-
cativa el viernes
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Durante la semana, el Ibex 35 mostré un crecimiento
estable, manteniéndose por encima de los 13.900
puntos, pero cerré con una caida significativa el vier-
nes, perdiendo cerca de 200 puntos y terminando en
13.938,90, lo que representd un descenso semanal
del 0,33%. Fue el indice europeo con mayores pérdi-
das, cayendo un 1,5%, influenciado por el mal
desempefio de Inditex y el sector bancario, que baja-
ron alrededor del 2%. Otros indices europeos tam-
bién retrocedieron: el Stoxx 600 perdié un 0,7%, el
CAC 40 francés un 0,9% y el Dax aleman un 0,5%.
Esta situacién se atribuye al temor por posibles aran-
celes que la administracién Trump podria imponer a
la Unién Europea, con una decision esperada antes
del 9 de julio, y a la menor actividad global por el cie-
rre de Wall Street debido a un festivo. Ademas, un
informe laboral en EE.UU. mejor de lo esperado in-
crementod la presion sobre la Reserva Federal para
mantener los tipos de interés, lo que elevé los rendi-
mientos de la deuda.
En el sector bancario espafiol, las variaciones fueron
moderadas con leves subidas y bajadas entre los
principales bancos. Entre los grandes valores no fi-
nancieros, Telefonica, Iberdrola, Cellnex y Repsol
presentaron pequefias ganancias, mientras Inditex
retrocedié ligeramente. Destaca Talgo, que podria
experimentar una recuperacion técnica y se reco-
mienda comprar agresivamente si supera los 3 eu-
ros.

Los principales indices asiaticos finalizan la

sesion con sesgo mixto
Mercado asiatico 04/07/2025 - 09:27 h

Los principales indices asiaticos cerraron la sesion
con un sesgo mixto. En Japén, el gasto de los hoga-
res crecié un 4,7 % interanual en mayo, su mayor
aumento en casi tres anos, impulsado por el consu-
mo en automoviles y restaurantes, y respaldado por
fuertes incrementos salariales. Sin embargo, la incer-
tidumbre persiste debido a la posibilidad de nuevos
aranceles estadounidenses de hasta un 35 % sobre
una amplia gama de productos importados, lo que
podria frenar la recuperacion econémica y complicar
la estrategia monetaria del Banco de Japén. Por otro
lado, la amenaza especifica de duplicar al 50 % los
aranceles ya vigentes sobre acero y aluminio afecta
a importantes exportadores asiaticos como Corea del
Sur, Vietnam y Japdn, presionando a la baja las bol-
sas regionales y debilitando la actividad manufactu-
rera.
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El Brent cae un 0,94% y cotiza en los 68,46 dodlares
por barril. El oro pierde un 0,84% situandose en los
3.329 ddlares por onza. El ddlar se deprecia un 0,4%
frente al yen para situarse en los 144,34 USD/JPY.
En cuanto a la renta variable en Asia, el ASX gana
un 0,08% y se sitia en los 8.596 puntos, el Hang
Seng baja un 0,77% para cotizar en los 24.070 pun-
tos, el Kospi baja un 1,99% situandose en los 3.116
puntos y el Nikkei gana un 0,06% llegando a los
39.811 puntos.

En la jornada de hoy se han observado los siguientes
datos macroeconémicos: en China, el PMI compues-
to de junio se situ6 en 50,7, mientras que el PMI de
servicios se ubicé en 50,6, ligeramente por debajo
del consenso de 51.

El Hang Seng cierra en negativo con una variacion
del 0,77% para situarse en los 24.070 puntos. Las
empresas que mas suben son: Sino Biopharmaceuti-
cal (2,39%), China Resources Land (1,1%) y Wharf
Real Estate (1,04%). Por otro lado, Alibaba Health
Information Technology (-6,19%), AAC Technologies
(-5,82%) y AlIA (-4,49%) son las que peor rinden al
cierre de la jornada.

Nikkei cierra ganando del 0,06% y cotiza en los
39.811 puntos. Las empresas que mejores resulta-
dos muestran al cierre son: Fujitsu Ltd (2,55%), Dai-
kin Industries Ltd (1,65%) y Mizuho Financial Group
Inc (1,48%). Por otro lado, Shiseido Co Ltd (-3,31%),
Nissan Motor Co Ltd (-2,15%) y Mitsui Fudosan Co
Ltd (-2,13%) son las que peor se comportan al cierre
de los mercados.

Fin del umbral de 3.000 euros: Hacienda ex-

tiende el control a todas las transferencias
Noticias 03/07/2025 - 07:30 h

A partir de julio, la Agencia Tributaria eliminara el
limite minimo de 3.000 euros para la comunicacion
de operaciones bancarias, obligando a las entidades
financieras a informar sobre todas las transferencias
recibidas por auténomos y empresas, sin importar su
cuantia. Esta modificacion normativa representa un
cambio relevante en el sistema de control fiscal, y
responde — segun Hacienda — a la necesidad de re-
forzar la lucha contra el fraude.

La nueva obligacién se aplicara a cualquier forma de
cobro: transferencias tradicionales, pagos por TPV,
Bizum o plataformas digitales. Gracias a sistemas de
analisis automatizado, la Agencia Tributaria podra
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cruzar en tiempo real los movimientos bancarios con
las declaraciones fiscales trimestrales y anuales de
los contribuyentes, detectando discrepancias incluso
en ingresos de pequefio importe.

La frecuencia o ambigiedad de ciertos ingresos —
como transferencias recurrentes de 200 o 300 euros
— podra ser suficiente para activar una inspeccion, lo
que obliga a una mayor precision en la gestion finan-
ciera del contribuyente.

No se han establecido nuevas sanciones automati-
cas, pero el riesgo de requerimientos se multiplica en
caso de discrepancias. Se recomienda, por tanto,
separar cuentas profesionales y personales, cuidar el
uso de conceptos descriptivos y conservar documen-
tacion justificativa de todos los movimientos.

La supresion del umbral no solo afecta a grandes
empresas, sino especialmente a autébnomos, micro-
empresas y profesionales que operan con estructu-
ras sencillas. En muchos casos, la medida exigira
ajustes operativos y posiblemente una mayor inver-
sion en asesoramiento fiscal o herramientas de con-
trol interno.

Este cambio normativo se suma a otras iniciativas
como el sistema “Verifactu” o la limitacién del efecti-
vo, consolidando un modelo tributario orientado al
control digital y a la supervision permanente de la
economia formal.

Metales preciosos y estratégicos
Noticias 02/07/2025 - 07:30 h

En el actual entorno econdémico y geopolitico, los
metales preciosos y estratégicos han recuperado
protagonismo como activos clave en las carteras de
inversién. El oro, la plata, el platino y el paladio ya no
solo representan valores refugio en tiempos de vola-
tilidad, sino también inputs esenciales en la transi-
cién energética, la tecnologia y la industria avanza-
da. Esta doble vertiente —refugio financiero y mate-
ria prima estratégica— convierte a estos metales en
una tematica de inversidon especialmente relevante y
vigente.

Durante 2024 y lo que llevamos de 2025, hemos
asistido a una intensificacién de las tensiones geopo-
liticas (Ucrania, Oriente Medio, mar de China Meri-
dional) y a una creciente fragmentacion de las cade-
nas de suministro. En este contexto, las materias
primas escasas con utilidad industrial y capacidad de
preservacion de valor han cobrado un peso crecien-
te. El oro, en particular, ha alcanzado maximos histé-
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ricos superando los 2.400 $/onza, impulsado tanto
por la demanda de bancos centrales como por inver-
sores institucionales en busca de proteccién frente a
la inflacién y la debilidad del ddlar. Al mismo tiempo,
metales como el platino o el paladio —
imprescindibles en sectores como el automotriz o las
tecnologias de hidrégeno—

Este interés estructural por los metales no es nuevo,
pero se ha acelerado en la nueva era geoecondémica
gue combina alta deuda, inflacién persistente, ciclos
cortos y desglobalizacién selectiva. Frente a las vul-
nerabilidades del sistema financiero tradicional, mu-
chos inversores institucionales estan reincorporando
activos reales como los metales a sus carteras estra-
tégicas. A esto se suma el auge de politicas de sobe-
rania industrial y seguridad de suministro, especial-
mente en Europa y EE. UU., que han revalorizado
aun mas el valor estratégico de los recursos minera-
les.

La creciente electrificacion, el desarrollo de tecnolo-
gias limpias y la digitalizacién global aumentan cada
afio la demanda de metales raros y preciosos, mien-
tras la oferta permanece limitada por razones fisicas,
regulatorias o geopoliticas. Esta tension entre oferta
y demanda estructural genera una oportunidad inver-
sora de largo plazo, tanto para aquellos que buscan
cobertura frente a la inestabilidad macro como para
los que desean capturar el crecimiento industrial vin-
culado a estos materiales criticos.

Para capturar esta tendencia, una alternativa atracti-
va es el fondo Ofi Invest Precious Metals R
(ISIN: FR0011170182), que ofrece exposicion di-
recta a los principales metales preciosos (oro, plata,
platino y paladio) mediante instrumentos derivados.
Este fondo permite posicionarse frente a la escasez
estructural y la inestabilidad global a través de una
estrategia liquida, diversificada y no vinculada a la
cotizacién de companias mineras, siendo una herra-
mienta util tanto desde el punto de vista tactico como
estratégico.
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